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TIL AKSIONZAERENE | LOSBY GOLFPARK AS

INNKALLING TIL GENERALFORSAMLING | LOSBY GOLFPARK AS

Det innkales med dettetil generalforsamling i Losby Golfpark AS onsdag den 15. februar 2012. Metet finner sted i Meyersalen pa
Losby Gods rett etter at arsmetet i Losby Golfklubb er awviklet (drsmetet starter ki 18.00 med orientering fra styre/administragon).

SAKSLISTE:

Apning ved | eder

Godkjenning av innkalling, saksliste og forretningsorden
Valg av metel eder, to sekretager og to til & underskrive protokollen
Styrets arsberetning for 2011

Fastsettelse av resultatregnskap og balanse for 2011
Fastsettelse av honorar til styret og revisor

Budsjett for 2012, til orientering.

Innkomne forslag

- Forslag til vedtektsendring 810 & 8§13

- Forslag til aksje-exitordning

- Fakturering av spillerettsavgift

9. Valgav styremedlemmer og varamedlemmer

10. Valgav revisor

11. Valgav valgkomité

12. Avslutning

ONouk~wNE

P4 generalforsamlingen har hver akge 1 semme. Aksjonaa kan la seg representere ved fullmektig med skriftlig fullmakt. (jfr.
vedtektenes § 10).

Det foreligger egen innkalling med sakdliste og saksdokumenter til &rsmetet i Losby Gol fklubb, som vil bli avholdt pd samme sted i
forkant av generalforsamlingen i Losby Golfpark AS.

LOSBY, 1. FEBRUAR 2012
FOR STYRET | LOSBY GOLFPARK AS

Finn H. Andreassen
Styreleder
sign

Generalforsamlingsdokumenter vil bli gjort tilgjengelig 2 uker far general forsamlingen pa www.losby.no. eler ved henvendelse il
Losby Golfpark AS.


http://www.losby.no.

Fordlag til foretningsorden generalfor samling Losby Golfpark AS

Mgtet ledes av den valgte dirigenten
Protokollen fares av de val gte sekreteaene
Ingen kan gis ordet mer enn tre ganger i samme sak.
Med unntak for innlederen settestaetiden til:
0 5 minutter farste gang
0 3 minutter andre gang
0 2 minutter tredje gang
e Deteradgang til &foredaat talertiden ytterligere begrenses, likeledes er det adgang til & foreda strek.
e  Medlemmer som forlanger ordet til forretningsorden gis 1 minutt tal etid.
e Alleforslag mainnleveres skriftlig til dirigenten og innholde ford agsstillerens navn. Nye forslag kan ikke fremsettes etter at
strek er satt.
o Alle saker avgjgres med alminndig flertall, med unntak av lov- og vedtektsendringer.
e | protokollen fgresinn alle forslag og vedtak som er truffet med antall stemmer for og imot.



SAK 4-LOSBY GOLFPARK AS, STYRETSARSBERETNING FOR 2011

Losby Golfpark ble stiftet 6. mars 1997 med formdl & eie og drive golfanlegget pa Losby i Larenskog kommunei samarbeid med Losby
Goalfklubb, Losby Gods Eiendom AS og David Lloyd Golf AS.

Styret har i 2011 bestatt av:

Finn H. Andreassen, |eder

Gunnar Mensner, styremediem

Carl Frode Felheim, styremediem

Helene Sandberg, styremediem

May Brarby, styremediem,

Stein Skretteberg, varamediem

Hege Rgnning, varamedlem

Det har vaat avholdt seks styremgter i 2011. Varamedlemmene har vaat innkalt til ale styremgtene.

Banefor hold.

Banene fikk en taff vinter. Noe som gjorde a de fleste greenene métte sds om, med det resultat at @stmork dpnet farst 21. mai, vel to
uker etter hvasom ville vaart naturlig. Vestmork ble dpnet i begynnelsen av mai, selv om baneforhol dene var dérlige. Medlemmene fikk
imidlertid et gungtig tilbud pa Miklagard og Hauger, slik at det ble mulighet for alle medlemmer & glede seg over en ny sesong, selv om
det skjedde pa fremmed gress.

Ombyggingen av green 1 pa@stmork bleigangsatt fra sesongens begynnelse, sik som planlagt. Takket vagre vart reservehull 19—
mellom hull 3 og 4 — opplevde ikke spillerne at @stmork ble en kvalitativt darligere bane.

Den sterste utfordringen for banen kom i |@pet av august og september da kraftig nedogr fikk elveleiet til astige langt over det normale
og store omrader av @stmork ble liggende under vann. Banen métte stenge hele 17 dager i 2011 pa grunn av nedber og oversvgmmel se.
Til trossfor de store nedbgrsmengdene holdt banen relativt god stand. Imidlertid ble det mer enn noen gang synliggjort at det er behov
for & gjare utbedringer av drenering av fairways og forbedre bunkere. Dette er et arbeid som mafa fokusi 2012.

Service/besgkstall.

I likhet med fjoréret ble det gjennomfart servering av gratis kaffe, frukt og vann ute pa banen. Et tilbud som har hestet stor grad av
tilfredshet, og som styret gnsker skal fortsette.

Det har veat noen faare gjestespillere dette &ret, men belegget pa banen har ellers veat jevnt over godt. Gledelig er det & konstatere at
Vestmork har fatt ekt belegg. Dette skyldes trolig en kombinasjon av at Losby har fétt flere medlemmer uten akger med spillerett og at
stadig flere finner det opportunt ataen ni-hullsrunde pa kveldstid.

@konomi.

Netto inntekt fra sponsorkontrakter var i 2011 pa samlet 1.552 210, som er om lag identisk med foregdende &r. Sett i relagjon til
finanskrise og trange tider, er dette etter styrets oppfatning meget tilfredsstillende.

Greenfee-inntektene er i underkant av 1 million kroner, vel 100.000 kroner lavere enn budsett.

I henhold til avtale er det i 2011 betalt 20.000 kroner i honorar til David Lloyd Golf AS for hans engasement som Golf Director.

Det er utbetalt 94.000 kroner i styrehonorarer i 2011. Honoraret fordeles etter et fastbel gp pa 20.000 til styrets leder og 5000 kroner til
styremediemmer ellers. | tillegg utbetales det en fast metegodtgjerelsetil styremediemmer og varamediemmer p& kroner 1000 pr. mete.
Selskapet har i 2011 bokfert brutto investeringer pa 694 756.

| 2011 har sel skapet tatt en ekstraordinag utbyggingskostnad pa om lag kroner 500.000 av hull 1 over driftsbudsjettet.
Resultatregnskapet viser et driftsoverskudd pa 272.567.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og ba anse med tilharende noter en fyllestgjgrende informagon om drifteni
LGP og om stillingen ved arsskiftet 2011/2012. Selskapet har en egenkapita pd 30.825.750.

Styret finner at grunnlaget for fortsatt drift er tilstede.

Informagon.
Informasjon til aksjonaarene har i hovedsak skjedd gjennom Losby’ s egne web-sider og med nyhetsbrev viamail. Styret mener det er
behov for & utvikle informasjonsarbeidet noe videre, og har startet en utviklingsprosess som kan gi en mer oppdatert tjeneste.

Samar beid/First Class Golf.

Det gode samarbeidet med Haga GK og Miklagard GK har blitt viderefart i 2011. Introdukgonen av First Class Golf er fortsatt i sin
begynnerfase og bar utvikles videre med nye tjenester og tilbud for at det ska kunne oppleves som en merverdi for aks onsaene. Dette
arbeidet vil fortsettei 2012.

Strategi/virksomhetsplan.
Losby Golfpark/Losby Gol fklubb arbeider etter en virksomhetsplan for perioden 2010-2013. Denne revideres &rlig, etter innspill fra
brukere og gjennom strategiske diskugoner i styrer og utvalg.

Aksj eexit.

Det har vaat en del henvendelser fra akgonager som er blitt syke eller som har flyttet, samt fra etterlatte av akgonager som har fdt fra,
om afinne en |asning for &fritadem fra den arlige spillerettsavgiften. Etter som golfmarkedet opplever en nedgang i interesse for sporten
og dermed darligere marked for omsetning av akgjer, har styret arbeidet med & finne frem til en |@sning som kan hjelpe vanskeigstilte
med & komme ut av forpliktelsene. Fordlag til en dlik Igsning vil bli fremlagt pA kommende generalforsamling.



Miljg/ar beidsmilj a.
De stoffer som brukestil gjadsling og spreyting pa golfbanene er i det at vesentlige organiske og godkjent av norske myndigheter.

Sel skapets drift av golfbanene pa Losby ansees ikke & forurense det ytre milja.

Styret anser arbeidsmiljeet i selskapet som tilfredsstillende, selv om sykefravegret kan sies & vage relativt heyt. | 2011 var det registrert
337 sykedager, som utgjer 10,1 prosent, hvorav langtidsfravae utgjorde 302 dager ( 9,06 %). Styret er ikke tilfreds med dette, men
arsaken er afinnei at de prosentvise utslagene blir store nér to av en arbeidsstokk pa tte blir langtidssykemel dte. Ledelsen arbeider
aktivt for & gjere tiltak som kan ha effekt for & bedre forhol dene.

Likestillingskravet er etter beste evne tatt hensyn til, og det diskrimineres ikke mellom kjgnnenei Losby Golfpark.

Selskapet hadde ved arsskiftet 2011/2012 en stab pa tte fast ansatte. Totalt 14,5 arsverk, sesongansatte regnet inn.

Det er i henhold til lovverket tegnet obligatorisk pengonsforsikring for alle ansatte.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som har betydning for bedgmmelsen av sel skapet.

Losby, 26. januar 2012.

Finn H. Andreassen Helene Sandberg Carl Frode Felheim
Sign Sign Sign
Gunnar Mensner May Brarby

Sign Sign
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Til Generalforsamlingen i
Losby Golfpark AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om drsregnskapet

BDO AS
Munkedamsveien 45
Postboks 1704 Vika
0121 Oslo

Vi har revidert &rsregnskapet for Losby Golfpark AS som viser et overskudd pa kr. 272 567,00. Arsregnskapet bestar
av balanse pr. 31.desember 2011 og resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse

av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskaper

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler om god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret og daglig leder finner
nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et drsregnskap som ikke inncholder vesentlig feilinformasjon, verken

som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette érsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har gjennomfort
revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International Standards on Auditing,
Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og gjennomforer revisjonen for & oppna

betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belepene og opplysningene i
arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen av risikoene for at
arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller feil. Ved en slik
risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets utarbeidelse av et
arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter
omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon
omfatter ogsd en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapscstimatene
utarbeidet av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av drsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av den finansielle
stillingen til Losby Golfpark AS per 31. desember 2011 og av resultater for regnskapséret som ble avsluttet per denne

datoen i samsvar med regnskapslovens regler om god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsberetningen om
drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskudd er konsistente med

arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker 1 BDO International Limited, et engelsk selskap med &
nettverket BDO, som bestar av vavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 9

nset ansvar; og er en del av det internasjonale

606 650 MVA,



GENERALFORSAMLING LOSBY GOLFPARK AS

IBDO

Konklusfon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolThandlinger vi har funnet nedvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000 “attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller
forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon”, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for
ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokforingsskikk i Norge.

Oslo, 27.01 2012
BDO Al

Terje Kromvoll
Statsautorisert revisor

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det internasjonale
nettverket BDO, som bestar av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA.



SAK 5- FASTSETTELSE AV ARSREGNSKAP OG BALANSE FOR 2011

LOSBY GOLFPARK AS- ARSREGNSKAP 2011

Note Resultat 2011 Resultat 2010

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter 2 15 437 757 15 922 755
Sum driftsinntekter 15 437 757 15 922 755
Lenn og sosiale kostnader 3 6492819 6 359 559
Andre drifts- og adm. kostnader 4 7 413557 6 879 268
Avskrivninger 1 799 700 1357270
Sum driftskostnader 14 706 076 14 596 096
Driftsresultat 731 680 1326 659

Finansinntekter /kostnader

Finans nntekter 46 592 48 338
Finanskostnader 505 705 535513
Resultat av finansposter 459113 487 175
Arsresultat 272 567 839483
Disponering:

Tilfert overskudd/udekket underskudd 272 567 839483

Note Resultat 2011 Budgett 2011 Awvvik

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter 2 15 437 757 15 414 900 22 857
Sum driftsinntekter 15 437 757 15 414 900 22 857
Lenn og sosiale kostnader 3 6492819 6678 784 185 965
Andre drifts- og adm. kostnader 4 7 413 557 7 295930 -117 627
Avskrivninger 1 799 700 835 000 35 300
Sum driftskostnader 14 706 076 14 809 714 103638
Driftsresultat 731680 605 186 126 494

Finansinntekter/-kostnader

Finans nntekter 46 592 0 46 592
Finanskostnader 505 705 600 000 94 295
Resultat av finansposter 459113 600 000 140 887

Arsresultat 272 567 5186 267 381




LOSBY GOLFPARK AS- ARSREGNSKAP 2011

Note Balanse2011 Balanse 2010

Eiendeler

Anleggsmidler

Maskiner, utstyr mm. 2103971 2579415
Golfbane 39 374423 39 003 923
Sum anleggsmidler 1 41 478 393 41583 338
Omlgpsmidler

Kontanter, bank m.v. 10 201 876 222528
Kundefordringer 9 207 817 123 540
Andre kortsiktige fordringer 183 310 146 624
Varebeholdning 146 492 64 811
Sum omlgpsmidler 739 495 557 503
Sum eiendeler 42 217 889 42140841

Gjeld og egenkapital

Egenkapital

Innskutt egenkapita

Aksjekapital 6 35 145 000 35 145 000
Udekket tap -4 319 250 -4 591 817
Sum egenkapital 30 825 750 30553183

Langsktiggjeld
Panteldn 5 8739334 9460 370
Sum langsktig gjeld 8 739334 9 460 370

Kortsktigged

Leverandergjeld 12 573126 579 486
P&l gpt arbei dsgiveravgift 57 560 38911
Skyldige sketter, avgifter og lann 1000 499 1002 448
K assekreditt 5 1021619 506 444
Sum kortsiktig gjeld 2652 805 2127289

Sum gjeld og egenkapital 42 217 889 42 140841




Noter 2011

Regnskapsprinsipper:
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. S skapet har videre fulgt relevante bestemmelser i
Norsk Regnskaps Standard utarbeidet av Norsk Regnskaps Stiftel se.

De regnskapsprins pper som er gjengitt i regnskapsl ovens kap. 4 om grunnleggende prinsipper og god regnskapsskikk og kap. 5 om
vurderingsregler er ikke gjengitt i denne innledende noten om regnskapsprinsipper dersom det ikke foreligger forhold ved
regnskapsposten eler prinsippene og vurderingsreglene som fordrer en pres sering (va gadgang mv).

Unntaksreglene i regnskapsl oven for smé foretak er anvendt der annet ikke er angitt spesielt.

Presiseringer mht regnskapsprinsipper :
Inntektsfaring

Inntektsfaring ved salg av varer og tjenester skjer pa leveringstidspunktet.
Anleggsmidler

a) Ordinage driftsmidler
Linesae avskrivninger over driftsmidlenes forventede gkonomiske levetid er lagt til grunn ved beregning av avskrivningsbel ap.
b) Golfbane

Det er fra 2010 beregnet avskrivninger etter en progressiv modell. De &rlige avskrivningene gkes med 3% som tilsvarer forventet
prisstigning. Anlegget avskrives over 70 &r.

Vedlikehold / pakostning
Utgifter som paleper for & oppretthol de eiendommenes kvalitetsniva, kostnadsfares ndr de pal gper.

Fordringer

Kundefordringer feres opp i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til paregnelig tap. Avsetning til paregnelig tap gjares pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gj@res det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning
for & dekke antatt tap.

Andre fordringer er ogsa gjenstand for en til svarende vurdering.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i neste regnskapsar. i
tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av regnskapsaret (28 %) pa grunnlag av
skattereduserende og skattegkende midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. |

beregningen er det ogsa medtatt ligningsmessig framferbart underskudd ved regnskapsdrets utgang. Skattegkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer dler kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert.

Grunnet forsiktighet er det for selskapet ikke balansefart utsatt skattefordel da denne bygger pa likningsmessig underskudd.

Pengonsforpliktelser

Selskapet har pengj onsavtal e gjennom en forsikringsavtae. Pensjonsforpliktel ser og pengonsmidiene er ikke oppfert i regnskapet. Arets
betalte premie er bokfert i resultatregnskapet.

Leasing
Leasing er behandlet som leiekostnad og er direkte kostnadsfart.



Note 1

Note 2

Note 3

Avskrivningstabla for varigedriftsmidler

Driftdasgre inv.

verktgy kontorm. Golfbane Totalt

Anskaffelseskost pr. 1.1.2011 14271309 39640922 53912 232
+Tilgang 169 756 525 000 694 756
-Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31.12.2011 14441065 40 165922 54 606 987
AKkk. avskrivninger pr. 1.1.2011 11 691 894 637 000 12 328 894
+ Ordinagre avskrivninger 645 200 154 500 799 700
- Tilbakefart avskrivning 0 0 0
Akk. av/nedskr.pr. 31.12.2011 12 337 094 791 500 13 128 594
Balansefart verdi pr. 31.12.2011 2103971 39374423 41 478 394
Prosentsats for ord.avskrivning 3-10 1-2
Driftsinntekter

Regnskap Budsjett Awvik
Spillerettsavgift, administrasjonskostnader medlemmer 12072500 12 062900 9 600
Greenfee 955 194 1 050 000 -94 807
Samarbeidspartnere 1552210 1500 000 52 210
Andre inntekter 857 853 802 000 55 853
Sum 15 437 757 15 414 900 22 857
Lgnns og personalkostnader 2011
Awviksanalyse

Regnskap Budsjett Awvik
Faste |gnninger 5360 169 5533421 173252
Styrehonorar 94 000 100 000 6 000
Arbeidsgiveravgift 799 905 801 363 1458
Pengonsforpliktel ser 77 340 72 000 -5 340
Andre ytel ser 161 406 172 000 10 594
Sum lgnn og sosiale kostnader 6492819 6678 784 185 965




Note 4

Andredrifts- og administr ag onskostnader

Regnskap Budsjett Awvik
Gjedsel 419793 410000 -9793
Spraytemidler 99 072 60 000 -39 072
Frg 124 656 130 000 5344
Sand, grus, matjord 73999 275 000 201 001
Ferdiggress 4764 112 000 107 236
Jordanalyser etc. 0 10 000 10 000
Festeavgift 1139948 1125000 -14 948
Strgm 203171 240 000 -53171
Husleie 1204344 1220000 15 656
Containerleie 26 936 20 000 -6 936
Renhold 24 302 30 000 5698
Vedlikehold bane 79 219 100 000 20781
Vedlikehold baneutstyr 17051 20 000 2949
Vedlikehold vanning 77 095 80 000 2905
Vedlikehold bygn.bane 9501 15 000 5499
Reservedeler maskin 224121 260 000 35879
Redskap for bane 117 284 45 000 -72 284
Verktay for verksted 2975 30 000 27 025
Bensin, olje etc. 305 779 250 000 -55779
Advokathonorar 3439 0 -3439
Honorar revisjon - og annen bistand 82 659 80 000 -2 659
Honorar David Lloyd Golf AS 20 000 20000 0
Andre honorarer / Markedsbidrag 102 071 245 000 142 929
Innleide tjenester bane 114 210 100 000 -14 210
Kontorrekvisita 48118 20 000 -28118
M gteutgifter bane 13838 20 000 6 162
Kurs 40133 55 000 14 867
L osby Business Partner 4175 20 000 15825
Course Advisory Group 11 525 40 000 28475
Data 177 238 170 000 -7 238
Telefon 122 556 91 500 -31 056
HMS - kvalitet 33659 10 000 -23 659
Bilgodtgjerd se, oppgavepliktig 32 600 39 600 7 000
Annonser/Trykksaker 104 378 50 000 -54 378
Forsikringer 94 455 90 000 -4 455
Leasing 1033253 1110330 77077
Bank- og kortgebyr 10 349 10 000 -349
Ekstraordinaae kostnader Green 1 491 280 500 000 8720
@vrige kostnader 362 930 212 500 -150 430
Tap pa fordringer 266 680 0 -266 680
Sum andredrifts- og adm. kostnader 7 413557 7 295930 -117 627




Note 5

Note 6

Fordringer, gjeld og gar antifor pliktelser

Ingen av de bokfarte fordringer har forfall senere enn ett
&r etter regnskapsarets slutt.

Den totale pantegjeld pa kr 9 760 953,- bestar av:

Pantel&n Handel shanken Kr 8601 250,-
Mgller Bilfinans AS Kr 138 084,-
K assekreditt Hande shanken Kr 1021619,-
Lanene er sikret med pant i fremleieavtale med

Losby Gods Eiendom AS.

Panteladn som har forfall etter 5—fem- &r utgjer kr 7 420 000,-

Antall aksjer, aksjeeiere m.v.
Sel skapets samlede akgekapita er kr 35 145 000,-

fordelt pa 1650 aksjer a kr 21 300,-. | h.t
vedtektene er det kun en akgeklasse hvor alle akger har lik stemmerett.

Selskapets 5storste aksonager er:

Antall
Aksjonaer akger  Eierandd i %
Olavsgaard Eiendom AS 60 3,65 %
Losby Golfbygg AS 57 3,45 %
OrklaASA 50 3,03%
Norsk Hydro ASA 35 2,12%
Wilh. Wilhelmsen ASA 20 121%
De gvrige akgonag er har mindreenn 1% eierandel i selskapet.
Falgende ansatte og tillitsvalgte i selskapet eler ved
arsskiftet akger i selskapet:

Antall
Aksjonagr akger  Eierandd i %
Finn H. Andreassen Styreleder 1 0,06 %
Gunnar Mensner Styremediem 0 0,00 %
Helene Sandberg Styremediem 1 0,06 %
Carl Frode Felheim Styremediem 0 0,00 %
May Brarby Styremediem 1 0,06 %
Per Kristoffersen Daglig leder 1 0,06 %



Note 7

Note 8

Note 9

Note 10

Antall ansatte

Fast ansattei 2011 har vaat 8 personer, samt 14 sesongarbeidere.

Totalt 14,5 &sverk.

Ytelser til ledende personer m.v.

Styrehonorar utbetalt 2011 gjelder for styrearbeid utfart 2010.

Navn Funkgon Belgp Honorar/lagnn
Finn H. Andreassen Styreleder 26 000 Honorar
Gunnar Mensner Styremediem 7 000 Honorar
Hege Rgnning Styremediem 10 000 Honorar
Carl Frode Felheim Styremediem 9000 Honorar
Helene Sandberg Styremediem 9000 Honorar
May Brarby Styremedlem 10 000 Honorar
Bjarn Skoglunn Styremedlem 11 000 Honorar
Lars Gunnar With Varamedlem 6 000 Honorar
Torunn Lorange Varamedlem 6 000 Honorar
Per Kristoffersen Daglig leder 866 099 Lann
Honorar til revigon kr 63 183,-

Annen bistand kr 19 475, -

Kundefordringer

Kundefordringer er oppfert til pdlydende.

De 3 gtgrste debitorenepr 31.12.2011 er:

Debitor belgp

David Lloyd Galf AS 89 250

Skattedirektoratet mva refusgon 2011 80 472

Losby Gods AS 33900

Diverse fordringer 4195

Totale kundefordringer 207 817

Fordringene er ikke eldre enn 3 maneder

Bundne midler

Innestdende skattetr ekkskonto kr 201 720,-



Note 11

Note 12

Skattekostnad pa ordinaert resultat

Spesifikagj on av ar ets skattegrunnlag:
Resultat far skattekostnader

+ Permanente forskjeller
+ Endringi midlertidige forskjeller
= Inntekt far anvendelse av fremfarbart under skudd

- Anvendt skattemessig fremferbart underskudd
= Inntekt

Spesifikag on av &r ets skattekostnad:
Beregnet skatt av arets resultat

= sum betal bar skatt

= Ordinag skattekostnad

Skattesats 31.12 .2011

Det er ikke innarbeidet utsatt skattefordel, grunnlag kr 4 100 454
som refererer seg til forskjell driftsmidler - kr 333381 og

likningsmessig underskudd kr 3 767 073

Leverandergjeld
De 3 gtarstekreditorene pr 31.12.2011 er:

Kreditor

Losby Galfklubb

Torp Maskin AS

Energi System AS
@vrig kreditorer
Leverandergjeld - avsat
Total leverandergjed

Leverandgrgjeld - avsatt utgjer;

Felleskostnader Losby Golfpark / Losby Gods 2010
BDO Revisjon & annen bistand

Palgpne renter 15. desember-31. desember 2011
Losby Gods AS, kaffemaskin

Ditt kontor AS, forbruk kopimaskin 2011

Total

Belgp
117 813
35828
31237
64 822
323426
573126

212500
30000
20 926
40 000
20000

323 426

272567

9503
381 906
663 975
663 975

0

o OO

28



SAK 6 -FASTSETTELSE AV HONORAR TIL STYRET OG REVISOR

Det er i budsjettet for 2012 avsatt kr 110 000,- i samlet honorar til styret. Dette fored &s utbetalt som styrets godtgjerelse for arbeidet i
2011

Styrehonorarer utbetales som falger:

Styrets leder kr 25 000,-

Styremedlemmer kr 8 000,-

Varamedlemmer  kr 0,-

I tillegg utbetales kr 1 000,- for deltakelse pa hvert enkelt styremgte, ogsatil varamediemmer.

Honoraret til revisor foresl&s avtalt neamere med firmaet innenfor den budsjetterte gkonomiske ramme.



SAK 7-BUDSIETT FOR 2012, TIL ORIENTERING

LOSBY GOLFPARK AS—RESULTATBUDSIETT 2012

Endring bud
Inntekter
Spillerettsavgift/treningsavgift/adm.kostn.LGK 12 319 850 12 062 900 256 950 12 072 500
Greenfee 1 050 000 1 050 000 0 955 194
Samarbeidspartnere 1500 000 1500 000 0 1552210
Utleie 365 000 398 000 -33 000 326 670
Diverseinntekter 445 000 404 000 41 000 531183
Sum inntekter 15 679 850 15 414 900 264 950 15 437 757
Driftskostnader
Lann og sos. kostnader 6 700 000 6678784 -21 216 6 492 819
Honorar og markedsbidrag 210000 345 000 135000 204730
Husleie 1240000 1220000 -20 000 1204344
Festeavgift 1140000 1125000 -15 000 1139948
Administrasjonskostnader og banekostnader 5089 850 4605 930 -483 920 4864 535
Sum driftskostnader 14 379 850 13974714 -405 136 13 906 376
Resultat fagr avskrivninger 1300000 1440186 -140 186 1531380
Avskrivninger 800 000 835 000 35000 799 700
Resultat etter avskrivninger 500 000 605 186 -105 186 731 680
Finans
Renter 500 000 600 000 100 000 459 113
Arsresultat 0 5186 5186 272 567




KOMMENTARER

Generdt
Budsjettet for 2012 baserer seg pa historiske data, og virksomhetsplanen for 2010 — 2013.

Spiller ettsavgift
Styret i Losby Golfpark AS har vedtatt spillerettsavgiften palydende kr. 7.250,- i 2012.

Lgnn og sosiale kostnader
Det forutsettes en generdl gkning i lanningene med 3,0 %.

Andredrifts- og administrag onskostnader
Andre drifts- og administrag onskostnader baserer seg pa erfaringsta| fratidligere ar.

Avskrivninger
Avskrivningene baserer seg p& en vurdering av hvert enkelt anleggsmiddels levetid og en lineaar avskrivningsmodell. Avskrivning av
baneanlegget gjares over hele leieperioden.

Investeringer

Det er ikke budgettert med starre investeringer i golfanlegget i 2012, og nye maskiner finansieres giennom leasing.
Likviditet

Budsjettet er satt opp dlik at det likviditetsmessig har en sikkerhetsmargin pdom lag kr 100.000,-



SAK 8 -INNKOMNE FORSLAG

Styret i Losby Golfpark ASfremmer falgende fordag:

Fordag 1:

Endring av vedtektenei L osby Golfpark AS:;

endres il

§10

Orientering om tidspunkt for avholdelse av ordinaar generalforsamling skal meddel es aksjeeierne pa en hensiktsmessig méte
minimum 4 uker fer planiagt mete, og med oppfordring til aksjesierne om askriftlig melde saker som eventuelt gnskes behandlet
pé generaforsamlingen innen 2 uker.

Generalforsamlingen innkalles ved skriftlig henvendelse, pa papir dler epogt, direktetil ale akgeeiere senest 1 uke far mete skal
avholdes. N&r dokumenter som gjelder saker som skal behandles pd generalforsamlingen, er gjort tilgjengelige for akgedierne pa
selskapets internettsider, gjelder ikke lovens krav om at dokumentene skal sendestil aksjecierne. En akgecier kan likevel kreve &
fa tilsendt dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen, jf. akseloven § 5-11a

Generalforsamlingen ledes av styrets leder dersom ikke annen metel eder velges. P& generaforsamlingen har hver aksie 1 semme.
Aksjonaa kan la seg representere ved full mektig med skriftlig fullmakt.

§13
Selskapets akger skal registreresi et verdipapirregister.

Fordag 2:

Innfaring av akg e-exit ordning i Losby Golfpark AS:

Styret gis fullmakt til &lage en ordning der aksjonagrer far anledning til & selge tilbake aksjer til selskapet, jf. aksjeloven § 9-4 Rettentil
& kreve at sdlskapet skal overta en eller flere aksjer gjelder fra og med 2012. Ovennevnte rett er oppad begrenset til selskapets
overtakelse av 50 akger per &r. Uavhengig av nevnte begrensning pa 50 akger per ar, ska selskapets beholding av egne akger ikke pa
noe tidspunkt overstige 10 % av selskapets akgekapital. Selskgpets overtakelse av akger forutsetter at akgonagen ikke har noen
utestdende gjeld til selskapet eller

Klubben, herunder &rlig medlemskontingent og Spillerettsavgift. Ved ordningen skal styret kunne Igse de uttredende fra sine
forpliktelser knyttet til akgene. Ordningene skal baseres pa fel gende hovedprinsi pper:

1. Aksjonaa kan ved skriftlig henvende setil sel skapet innen 1. november hvert & be om at sdl skapet overtar en dler flere akger
uten utdeling eller vederlag fra selskapet. Vilkarene ska sikre at uttredende aksjonaar kompenserer selskapet, og dermed indirekte
de gienvagende akg onager, for a vedkommende fritas for de fremtidige forpliktelser mht. spilleavgift mv. som er knyttet til
akg e/aksjer som overtas. Sel skapets eventuell e overtagelse av aksjer gjennomfares forevrig i samsvar med akgeloven § 9-6 (1),
forutsatt at aksjelovens vilkar for dik overtakelse er oppfyit.

2. Aksonaaer som er dede eler ikke lenger kan spille golf pa grunn av kronisk sykdom, har til enhver tid farsteprioritet pa
uttredelse, forutsatt av ovennevnte vilkar og betingelser for uttreden er oppfylt. Denne kategorien betaler ingen kompensasion
til selskapet ved uttredel se.



3. Akgonager som har vaat aksjonager i minimum 5 & og har flyttet mer enn 200 km fra Losby har til enhver tid andreprioritet pa
uttredelse, forutsatt at ovennevnte vilkar og betingelser for uttreden er oppfylt Denne kategorien betaler en kompensasjon til
selskapet ved uttredelse pa kr 10.000,-.

4.  Aksonazer som har vaat aksonagrer i minimum 5 &r og ikke faller under kategori 2) eller 3) har tredjeprioritet p& uttredelse
forutsatt a ovennevnte vilkar og betingelser for uttreden er oppfylt. Denne kategorien betaler en kompensasjon til sdl skapet ved
uttredelse pa kr 15.000,-.

5. For dettilfellet at antall aksjonagrer som gnsker innlgsning et & overstiger en av ovennevnte maks mumsgrenser, her flere enn 50
akger ogleller at selskapets beholdning av egne akger vil overstige 10 % av selskapets akg ekapital, skal det avholdes loddtrekning
1. desember for & avgjere hvilke aksonagrer som far innlase akger, dog alltid hensyntatt ovennevnte prioritetsrangering av
akgonazene.

Vedtak om erverv av egne akger:
Losby Golfpark AS kan erverve egne akger som ledd i ordning for uttreden av forpliktelser knyttet til akgene. Styret har full makt

til &foreta dike erverv i 18 maneder frai dag. Den hgyeste palydende verdi av de akgjer som sdskapet i at kan erverve er NOK
3.514.500,- Selskapet skal ikke yte annet vederlag for ervervet enn & frita aksjonaren for forpliktelsene knyttet til akgene.

Fordag 3:

Fakturering av spiller ettsavgift
Styret gis fullmakt til & fakturere spillerettsavgiften for 2013 og fremover i 2 rater, en med forfall 15.januar og en med forfall 15.mars.



SAK 9-VALG AV STYREMEDLEMMER OG VARAMEDLEMMER

Valgkomiteensinngilling til styre for 2012

Hege Renning - velges som styreleder for to &r

Carl Frode Fjellheim - styremedlem, ikke pa valg
Helene Sandberg - styremedlem, gjenvelges for to nye &
Gunnar Mensner - styremedlem, gjenvelges for to nye &r
Terje Wiik - styremedlem, velgesfor to &

Stein Skretteberg - velges som 1. varamedlem for ett &r
Gudrun Michdsen - velges som 2. varamediem for ett &r

Losby 20.01.2012
@yvind Kilstad Trond Bjerkan Berit Opgien
Sign Sign Sign

SAK 10- VALG AV REVISOR

Styret fored r at statsautorisert revisor Terje Kromvoll i firmaet BDO DA (tidligere BDO Noraudit DA) gjenvel ges som sel skapets
revisor.

SAK 11-VALG AV VALGKOMITE

Styret fored & fa gende val gkomité for neste generalforsamling

@yvind Kilstad (leder) (velgesfor 1 &r)
Trond Bjerkan (velgesfor 1 &r)
Berit Opgien (velgesfor 1 &)

Guri Hollerud (varamediem) (velgesfor 1 &r)



PROTOKOLL FRA GENERALFORSAMLINGEN | LOSBY GOLFPARK ASFOR ARET 2010

Generalforsamlingen ble avholdt i Meyersaen pa Losby Gods tirsdag den 15. febr. 2011 frakl. 19:45 il kl. 20:05. Det var 58 frammette
akgonager som representerte totalt 194 akger, herav 131 ved fullmakt.

1) Apning ved leder
Styreleder Finn H. Andreassen gnsket velkommen.

2) Godkjenning av innkalling og saksliste
Innkalling og sakdliste var sendt ut, og alle dokumenter til genera forsamlingen var gjort tilgjengelig for aks onaarene pa forhand. Det
framkom ingen bemerkninger til innkalingen og forslag til sakdiste. Generaforsamling ble deretter erklaat for lovlig sett.

3) Valg av meteleder, to sekretearer ogtotil & underskrive protokollen

Til meteleder ble vagt Arne Giving.

Som sekretazrer ble valgt Britt Andreassen og Bjarn Torp.

Til &underskrive protokollen ble val gt Lisbeth Hedegaard Foss og Hans Erik Amundsen.

Arne Giving overtok deretter |edel sen av general forsamlingen.

4) Styretsberetningfor 2010
Styrets &rsberetning ble gjennomgatt og ble deretter enstemmig godkjent.

5) Fagtsettelse av ar sregnskap og balanse for 2010
Resultatregnskap og ba anse ble gjennomgétt og ble enstemmig godkijent.

6) Fastsettelse av honorar til styret og revisor
Styrets ford ag ble gjennomgatt og ble enstemmig vedtatt. Styrehonorar for 2010 utbeta es som falger:

Styrets leder kr 20 000, -
Styremedlemmer kr 5000,-
Varamedlemmer kr 0,-

I tillegg utbetales kr 1 000,- for deltakelse pa hvert enkelt styremgate, ogsatil varamediemmer.
Honoraret til revisor foresl&s avtalt neamere med firmaet innenfor den budsjetterte gkonomiske ramme.

7) Orientering om budgett for 2011
Meteleder gjorde oppmerksom pa at budsettet ikke skulle vedtas av genera forsamlingen, men kun framlegges til orientering.

8) Valg av styremedlemmer og var amedlemmer
Trond Bjerkan lafram valgkomiteensinnstilling til styrei Losby Golfpark for 2011. Innstillingen ble enstemmig vedtatt.

Styreleder:
Finn H. Andreassen (gjenvalgt for 2 &r)
Styremedlemmer:
Carl Frode Fjellhem (gjenvalgt for 2 &r)
May Brarby (ikke pavalg)
Helene Sandberg (ikke pavalg)
Gunnar Mensner (ikke pavalg)

Varamedlemmer:
1. Varamedlem Stein Skretteberg (valgt for 1 &)
2. Varamedlem Hege Ranning (vagt for 1 &)

9) Valg av revisor
Statsautorisert revisor Terje Kromvall i firmagt BDO DA ble gjenval gt som sel Skapets revisor.



10) Valg av valgkomité:
Styrets fordagtil valgkomité ble ensemmig vedtatt:

@yvind Kilstad (leder) (valgt for 1 &)
Trond Bjerkan (valgt for 1 &)
Berit Gpeien (vagt for 1 &)
Guri Hollerud (varamediem) (valgt for 1 &)

Meteleder Arne Giving ga deretter ordet til styreleder Finn H. Andreassen som takket for fornyet tillit. Finn viste til at det foregdende
aret var preget av et meget godt samarbeid i styret, og han ga spesielt rostil administragonen. Styremedlemmene Hege Renning og
Bjern Skoglunn trédte ut av styret og ble overrakt blomster for sininnsatsi de to drene de har representert akgonagenei Losby Golfpark
AS.

Forut for &rsmetet i Losby Gol fklubb og generalforsamlingeni Losby Golfpark AS ble det gitt en orientering fra administrasjonen/styret.
Spesidt ble virksomhetsplanen gitt en saalig gjennomgang av Johan Brinch Foss.

Losby den 15. februar 2011

Lisbeth Hedegaard Foss Hans Erik Amundsen



VEDTEKTER FOR LOSBY GOLFPARK AS

Sist endret p& generalforsamling den 25. februar 2009.

§1
Sel skapets navn er Losby Golfpark AS.

§2
Selskapet har Stt forretningskontor pa Losby, 1475 Finstadjordet, Larenskog kommune.

83
Sel skapets virksomhet er & eie, samt adrive golfanlegget pa Losby i Learenskog kommune (" Golfanlegget”) i samarbeid med Losby
Golfklubb ("Klubben’).

84
Sel skapets aksg ekapital er NOK 35.145.000,- fordelt p& 1.650 akger aNOK 21.300,- fullt innbetalt og lydende pa navn.

§5

Sel skapets styre ska ha’5 - 7 medlemmer som normalt velges for en periode av 2 &r. Videre skal det velges 2 varamediemmer i prioritert
rekkefalge for en periode av 1 &. Styremediemmene kan ta gjenvalg. Mingt 3 av de ordinagre styremediemmer og minst ett varamediem
ska vaze personer som eier akgei selskapet. Dersom stemmelikhet ved avstemminger i styret, ska styretsleder ha dobbeltstemme.

Sel skapet skal haen daglig leder.

§6
Sel skapets firmategnes av styrets leder og ett av styremedlemmenei fellesskap. Styret kan medde e prokura.

§7
Aksjonazrenei selskapet har en tilknyttet avtale om rett til spill pa Golfanlegget (" Spillerett”). Innholdet i Spilleretten er nedfelt i et eget
dokument datert 25.02.2009. (" Rettighetsdokumentet™).

§8
Hovedelementenei Rettighetsdokumentet er:

- Alle personlige aksjonarer plikter & veare mediemi Klubben.

- Som arlig vederlag for Spillerett betal es en spillerettsavgift for hver Spillerett til sel skapet (" Spillerettsavgiften”). Spillerettsavgiften
fastsettes av styret som angitt i Rettighetsdokumentet, og betales direkte til sel skapet.

- Klubbenvil i tillegg, i samsvar med avtale med sel skapet, fastsette en medlemskontingent som betales direkte til Klubben av
klubbens medlemmer.

- I tilknytning til Spillerett knyttet til aksje som ikke er eiet av en person som er medlemi klubben, skal den spilleberettigedei tillegg
til Spillerettsavgiften betale et bel gp til svarende Klubbens medlemskontingent til sel skapet (som selskapet i henhold til avtale med
klubben dernest skal betale videre til Klubben).

- Det skal i dleakger hefte pant til fordel for sel skapet og Klubben som sikkerhet for aksjonaarenes forpliktel ser overfor selskapet og
Klubben.

- Dersom den spill eberetti gede/aks onazren misligholder sine forpliktel ser overfor Klubben dler selskapet i henhold til
Rettighetsdokumentet, sel skapets vedtekter eller Klubbens lover, eller vedtak i selskapets generalforsamling, har selskapet rett til &
kreve akg (r) og tilknyttet(e) Spillerett(er) tvangssolgt for &inndekke utestdende overfor Klubb og selskap.

§9
Spillerett og tilknyttet aksjei sel skapet er ulgselig knyttet til hverandre og kan derfor bare omsettes/overdras samlet. Ved kjgp av akge
tiltrer kjgper ogsd automatisk Rettighetsdokumentet.

Alle akseoverdragel ser skal ha styrets godkjennelse. Godkjenning kan ikke nektes uten saklig grunn. Transport av akge er sdledesikke
gyldig far styret har godkjent transporten.

Spillerett kan bare leies ut eller pd annen méte overlatestil annen bruker i samsvar med de retningslinjer som fastsettes av selskapets
styre i samsvar med avta er mellom sel skapet og henholdsvis Klubben og Losby Gods Eiendom AS.



§10
Innkalld setil generalforsamling skjer skriftlig med minimum 2 ukers varsel. Saker som skal behandles gjgrestilgjengelig for
akgonaaene 2 uker far generaforsamlingen.

Generalforsamlingen ledes av styrets leder dersom ikke annen metel eder velges. P& generaforsamlingen har hver aksie 1 semme.
Aksjonaa kan la seg representere ved full mektig med skriftlig fullmakt.

§11
P4 den ordinaare generalforsamling skal behandles:

1. Styretsarsberetning.

2. Godkjennelse av &rsregnskapet og arsberetningen, herunder utdeling av utbytte.

3. Fastsettelse av honorar til styret og revisor.

4. Anvendelse av overskudd eller dekning av underskudd i henhold til den fastsatte balanse, samt utbetaling av utbytte.
5. Orientering om &rets budsjett.

6. Sterreinvesteringer som vil gke Spillerettsavgiften utover norma lenns- og prisvekst.

7. Valgav styre og varamedlemmer.

8. Valgav revisor.

9. Valgav valgkomité med leder og 2 medlemmer og 1 varamediem for neste generaforsamling

10. Andre saker som i henhold til lov eller vedtekt harer inn under general forsamlingen.

§12

Ekstraordinag generalforsamling avholdes nér styret finner det nadvendig, eller ndr akgonagrer som representerer minst 10 % av akgene
krever det.

Innkallelsetil ekstraordinaa generaforsamling ma skje med mingt 8 dagers varsd.

P4 ekstraordinaa generalforsamling kan kun behandles de saker som er nevnt i innkallelsen.

§13
Selskapets akger skal kontoferesi verdipapirsentralen. (VPS)



RETTIGHETSDOKUMENT
SPILLERETT PA LOSBY GOLFBANE
BESKRIVELSE AV TILKNYTTEDE RETTIGHETER OG PLIKTER

(Vedlegg til Losby Golfpark AS' vedtekter)
Vedtatt pageneralforsamlingi Losby Golfpark AS den 25. februar 2009
innledning
| forbinde se med etablering av Losby Golfbane ble det utstedt akger i Losby Golfpark AS med tilknyttet spillerett.
Hvilke rettigheter spilleretten innebaarer, og vilkérene for spilleretten, ble aldri nedfelt i noe sarskilt avtal edokument. Avtalen om
spilleretten fulgte implisitt av de prospekter som ble produsert i tilknytning til salget av aksjer i Losby Golfpark AStil ndvearende
akgonazer og av Loshy Golfpark AS' stiftelsesdokument/vedtekter mv.
Det opprinnelige system var basert pa at man ved siden av Losby Golfpark AS opprettet Losby Golfklubb. Det var forutsatt at ale
medlemmer av Losby Golfklubb ogsa var aksjonager i Losby Golfpark AS — og omvendt. Med dette utgangspunkt ble det etablert et
system der all betaling for spillerettighet ble innbetalt som "kontingent” til Losby Golfklubb. Betalingen var den samme uavhengig av
om eier/medlem var en person eller et selskap. Losby Golfklubb viderefarte den delen av betalingen som gjadt banen til Losby Golfpark
AS.
Norges Idrettsforbund har siden etableringen av Losby Golfpark AS og Losby Golfklubb utviklet sineregler. Det medfarer at Losby
Golfklubbs vedtekter (Iover) maendres, herunder
e  det er ikke adgang for andre enn personer & veae mediem.
e  det erikke adgang til &stille som vilké for medlemskap i Losby Golfklubb at man er aksjonaa i Losby Golfpark AS.

Dette innebagrer at man majustere det system som er etablert. Det fremlegges for generalforsamlingen i Losby Golfpark AS og &rsmatet
Losby Golfklubb i 2009 ford ag til nye vedtekter, lover og avtaler som blant annet skal imgtekomme idrettsforbundets krav, men der man
samtidig sikrer at spill erettighetene ikke endres pa annen méte enn ved at fremtidige betalinger i fremtiden skjer til Losby Golfpark AS
med unntak for klubbmedlemmenes betaling av medlemskontingent.

Dette dokumentet inngdr som vedlegg til ovennevnte vedtekter og avtaler — og reflekterer spillerettighetene med tilknyttede vilkér dik de
vil vagre etter a ovennevnte er vedtatt av alle parter.

l. Alminneligeregler

1. Enakge (" Spilleretten”) i Losby Golfpark AS gir rett, og fortrinnsrett, til spill p& @stmork og Vestmork golfbaner uten at det
betal es sagskilt for den enkelte runde.

Spilleretten gir ogsa rett til bruk av Losby Golfpark AS' treningsomrader.
Spilleretten gir rett til bestilling av runde pa banen fer andre, etter de regler som Losby Golfpark til enhver tid fastsetter. Denne
retten gjelder i annet tidsrom enn nevnt i punkt 11 nedenfor, nar banen er 8pen og ikke er disponert for |ukkede arrangementer
etter avtale med Losby Golfpark AS. Retten gjelder for avrig med de begrensninger som falger av nedenstaende.

2. Rettighetene gjelder n&r anleggene ikke er stengt eller brukes for lukket arrangementer etter avtale med Losby Golfpark AS
(turneringer, sponsorarrangementer, organisert trening el.).

En plan for spill pa banene skal hvert &r forelegges for Losby Golfpark AS styre. Enhver begrensning utover de saalige avtaer
som er gjort med Losby Gods Eiendom AS og andre (se nedenfor), og som rammer akg onaarenes rett til spill, krever samtykke
fraLosby Golfpark AS' generaforsamling etter vanlige regler om flertall. Det samme gjelder dersom andre som ikke er nevnt i
dette Retti gshetsdokumentet gis spillerett utover pa” green fee” basis utover det som falger av nedenstdende.

3. Densominnehar Spillerett er forpliktet til & betale den spillerettsavgift som fastsettes av Losby Golfpark AS' styre for det
enkelte &r. Spillerettsavgiftens starrel se fastsettes med utgangspunkt i de budsjetter styret vedtar for drift av sel skapet/banen.
Budsjettene skal over tid sikre at sel skapets kostnader knyttet til drift og videre utvikling av banen i samsvar med avtder,
vedtekter og lovlige vedtak dekkes (uten at det opparbeides overskudd/utbetal es utbytte til akg onazrene).

Den enkdte aksjonae er forpliktet til & besarge betaling av spillerettsavgiften(e) for Spilleretten(e) knyttet til den/de akger
vedkommende eier, etter krav fra selskapet — med forfall som beduttet av styret i Losby Golfpark AS. Det er et vilkér for bruk
av Spilleretten at den tilknyttede spill erettsavgift for det aktuelle &r er betalt.

4. Huvis aksjonazen er en fysisk person har vedkommende plikt til &veae medlemi Losby Golfklubb. Det er et vilké for bruk av
Spillerett som tilkommer fysisk person at kontingent knyttet til vedkommendes medlemskap i Lasby Golfklubb for det aktuelle
ar er betalt.

5. Hvisaksjonaaen ikke er en fysisk person (men et selskap/firma) kan vedkommende aksjonaga ikke selv veare medlem i Losby
Goalfklubb. Hovedprinsippet er likevel at det i tilknytning til hver Spillerett ska betales det samme uavhengig av om
akgonazen er en fysisk person eller ikke. Aksjonagrer som ikke er en fysisk person skal derfor, samtidig med betaling av
Spillerettsavgiften knyttet til sin(e) aksje(r), betde et bel gp tilsvarende klubbens medlemskontingent til Losby Golfpark AS
(pr. Spillerett) (som Losby Golfpark AS etter avtale med Losby Golfklubb vil viderefare til Losby Golfklubb).



Hvis vedkommende aksjonaa utpeker noen som er medlem i Losby Golfklubb til & disponere Spilleretten i det aktuelle &r (se
punkt 6 nedenfor), skal Loshy Golfpark AS' viderebetaling av ovennevnte belgp til Losby Golfklubb gjelde som betaing av
klubbkontingent for vedkommende person.
Det er et vilkér for bruk av den aktuelle Spillerett at akgonaaen (hvis han ikke er en fysisk person) har betalt tilknyttet belgp
tilsvarende medlemskontingent i samsvar med dette punkt 5.

6. Den enkelte Spillerett gjelder for en person i det enkelte &r. Det er ikke anledning til & endre hvem som disponerer Spilleretten
midt i et kaenderdr, etter a den har vaat tatt i bruk av noen.

Styret i Losby Golfpark AS fastsetter retningslinjer for utleie av spillerett og annen oppnevning av spill eberettiget som ikke
selv er aksjonaa. Det er ikke et vilkér at |eietaker/den som utpekes som spilleberettiget er medlem i Losby Golfklubb. |
Retningslinjene fastsettes ogsa hvilket gebyr som ska betalestil Losby Golfpark AS ved utleie/utpeking av annen
spilleberettiget enn akgonag.

Aksjonaa som er fysisk person vil bli ansett som den som innehar Spilleretten knyttet til aksje vedkommende e er med mindre
melding om annet mottas av Losby Golfpark ASi samsvar med Retningslinjene.

7. Aksje og Spillerett er pantsatt som sikkerhet for forpliktel sene etter punktene ovenfor (se punkt 8i Losby Golfparks vedtekter).
Ved mislighold av noen av de forpliktelser som falger av ovenstdende som ikke blir rettet opp innen 14 dager etter a det
skriftlig blir krevet (og tvangssalg vardet) har Losby Golfpark AS rett til &kreve aksje(r) og tilknyttet(e) Spillerett(er)
tvangssol gt for & dekke inn utestdende overfor Laoshy Golfklubb og Losby Golfpark AS.

1. Saxligerettigheter for Losby Gods Eiendom AS

Det er inngdtt saarskilt avtale mellom Losby Golfpark AS og Losby Gods Eiendom AS vedrgrende hotell og
konferansesenterets gjesters spill pa banene. Avtalen med hotell- og konferansesenteret skal i liten grad pévirke medlemmenes
adgang til banene. Kopi av avtalen(e) kan fas ved henvendelse til Losby Golfpark AS kontor. Hovedinnholdet i avtalen er som
falger:
Losby Gods Eiendom AS (Losby Golfbygg AS) eier 57 akger i Losby Golfpark AS og har etter sagrskilt avtde enkelte saalige
rettigheter utover hva som er nevnt i pkt. 1V, herunder:
A: Rett til & bestille tre maneder far spilledato til felgende starttidspunkter:

0800-0900 p& mandag til fredag

0700-0800 pa | erdag/sendag/helligdag

1400-1500 alle dager

B: Rett til bestilling av greenfee-tider syv dager far spilledato.
C Rett til redusert greenfee for hotellets gjester.
D: Losby Gods Eiendom AS har rett til & avholde inntil 6 turneringsarrangementer i &ret.

111, Sax ligerettigheter for Country Club-medlemmer

Losby Golfpark AS har gjennom avtale akseptert fal gende saglige rettigheter for aksonagrer som ogsa er mediemi Losby
Country Club:
A: Rett til bestilling av tider som angitt i punkt I A to uker far spilledato:

V. Saxligerettigheter for firmaer som eier fem eler flere aksjer og som har sax skilt avtale

Losby Golfpark AS har inngétt avtaler med enkelte firmaer som opprinndlig kjgpte fem eller flere aksjer i selskapet som gir

disse firmaene enkelte salige rettigheter salenge de fortsatt eier minst fem aksger, herunder:

A: Slike firmaer kan i det enkelte & velge & fa utstedt 20 greenfee-billetter | stedet for & utpeke en spilleberettiget knyttet
til en Spillerett (se punkt 5).

B: Slike firmaer kan utpeke en spilleberettiget knyttet til Spillerett uten betaling av dikt gebyr som ellers angitt i
Retningslinjene (se punkt 6).
C Slike firmaer har fortrinnsrett til sponsoravtal er/profilering pa banen etc.
V. Sax ligerettigheter for Losby Golfklubb

For juniorer, ungdom og €litespillere som er medlemmer i Losby Gol fklubb er kiubben i serskilt avtale gitt rett til & oppnevne
disse som spilleberettigede uten vilkar for om kjgp av aksje i Selskapet. For disse betaes heller ikke spillerettsavgift til
selskapet, men til klubben, forutsatt at disse spill erettsavgifter i sin helhet gremerkes og anvendestil klubbens arbeid for disse
medlemsgrupper. Kopi av avtalen er tilgjengelig hos Losby Golfpark AS.

Alle skriftlige avtaler mellom partene Losby Golfpark AS, Losby Golfklubb og Losby Gods Eiendom AS er tilgjengelige for innsyn fra
alle aksjonager i Losby Golfpark AS ved henvendelse til administrasjonen i Losby Golfpark AS.



FULLMAKTSKIEMA
GENERALFORSAMLING LOSBY
GOLFPARK AS

Fullmakt til & mate og avgi stemmer for samtlige av mine/vare aksjer i Losby Golfpark AS pa
ordinar generalforsamling 15. februar 2012.

(Vennligst merk at fullmakten ma signeres og dateres):

Antall aksjer:

Navn pa fullmektigen:

Adresse fullmektigen:
Sted og dato:
Underskrift av aksjonaren:

Navn aksjonaren med
blokkbokstaver:

Ved utstedelse av fullmakt pa vegne av et selskap ma dokumentasjon for at fullmaktsgiver har
fullmakt fra eller signaturrett for selskapet vedlegges.

Fullmaktsskjema bes returneres til Losby Golfpark AS senest innen 14. februar 2012 kl 16.00,
enten pr post, pr E-post (per@Ilosby.no) eller pr telefaks 67 92 33 45.

Alternativt kan fullmaktsskjemaer leveres ved oppmagte til generalforsamlingen.


mailto:per@losby.no

